FELIPE VIAL CLARO

Santiago, 2 de diciembre de 2024.

Senores
Accionistas de Cementos Bio Bio S.A.
Presente

Ref: Oferta Publica de Acciones de Cementos Yura Chile SpA.

Muy sefiores mios:

En cumplimiento de lo solicitado por la Comisién para el Mercado
Financiero, el que suscribe, en su calidad de director de Cementos Bio Bio S.A., por la
presente emite una nueva opinion fundada acerca de la conveniencia de la oferta ptiblica
de adquisicién de acciones formulada por Yura Chile SpA para los accionistas,
considerando la modificacién introducida a dicha oferta por esta tltima el pasado 26 de
noviembre de 2024.

Al efecto, las siguientes consideraciones:

1. La modificacion introducida, en lo substancial, eleva el precio a pagar
por las acciones objeto de la oferta publica de adquisicion de $1.092,10 por acciéon a
$1.450 por accidon. Se mantiene el nimero maximo de acciones que se ofrece adquirir en
53.000.000 de acciones de Cbb, que representa como se senalé en su oportunidad un
20,0590% del total de acciones en las que se divide el capital de la sociedad, con lo que
la participacion de Yura Chile SpA., considerando que ya posee un 19,9381%, podria
llegar a alcanzar aproximadamente hasta un 40% del capital accionario de la compania.

2. En cuanto a los principales aspectos de la estructura de la oferta publica
de acciones y, en particular, en cuanto al nimero maximo de acciones que se ofrece
adquirir, no hay cambios, por lo que este director mantiene su opinién relativa a las
cuestiones previas que el accionista debe tener en consideracion a la hora de tomar una
decision respecto de la oferta, expresadas en su primera opinion sobre la oferta publica
de acciones de Yura Chile SpA.

3. En cuanto al contenido de la oferta publica, debe tenerse en
consideracion que en el pasado mes de mayo la empresa Mississippi Lime Company
valord la acciéon de Cbb en $1.712, oferta que, si bien sufrié cambios, en definitiva
advirti6 que la compania estaba subvalorada en las bolsas de comercio, hecho que se
reflej6 en recientes alzas del valor bolsa de sus acciones y luego en una modificacion de
la oferta publica que se comenta.
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Es precisamente esa subvaloracion de la compania la que se hizo presente
en la primera opinién que emitiera el suscrito. El nuevo valor de que da cuenta la oferta
publica de adquisicién de Yura Chile SpA sélo alcanza a $1.450 por accién, valor que es
todavia inferior al que se considerara en su oportunidad por Mississippi Lime Company,
antes de que el interés mostrado por este actor internacional despertara en el mercado
local la reconsideracion sobre el valor de Cbb.

En este sentido, el suscrito sigue pensando en que el valor ofrecido
originalmente por Mississippi Lime Company refleja de mejor manera el valor
intrinseco de la compania, de sus proyecciones y una mirada de mediano plazo de la
evolucién del mercado del cemento, cales, de la construccién y de la economia en general
y, mas todavia, quiero reiterar la consideracion de fondo sobre la que deben reflexionar
los accionistas y es que el negocio del cemento se encuentra actualmente deprimido, que
las actividades relacionadas con la construccion hoy estdn también disminuidas y la
actividad econémica en general ha experimentado un fuerte deterioro.

Estas consideraciones de fondo, los buenos resultados obtenidos por la
compania en este ano pese a las dificultades aludidas, la mejora de sus proyecciones
futuras y las posibilidades de reversion de este ciclo negativo, deben conducir al
accionista, de acuerdo a su situacidon particular, a ponderar el deseo de liquidez
inmediata versusla posibilidad de un mejor precio en un mejor momento para vender.

4. Sin perjuicio de lo expresado sobre el contenido de la oferta, cabe
reiterar lo que el suscrito expresara en su opinidn anterior, en cuanto a que, en la
medida en la que Yura Chile SpA concentre en sus manos la propiedad de acciones que
estan hoy distribuidas en multiples accionistas y considerando que la oferta ptblica de
compra fue limitada a un nimero maximo de acciones que representa del orden del 20%
de las acciones de la compania, la liquidez del mercado de acciones Cbb puede verse
disminuida y el futuro valor de las acciones que conserve cada accionista, con un
mercado menos liquido, podria verse significativamente afectado por las consiguientes
dificultades de venta; y reiterar lo expresado, ademas, en cuanto a que, siendo Yura
Chile SpA, directamente y a través de su matriz Consorcio Cementero del Sur S.A. y
sociedades relacionadas, un competidor de Cbb en los mercados chileno y peruano, el
incremento de su participacion en la compania podria afectar el desempeno competitivo
de Cbb y esta afectaciéon tener un impacto en sus planes de desarrollo y, en definitiva,
en el valor de sus acciones, impacto especialmente relevante cuando los accionistas
puedan vender solo parte de sus acciones y en el saldo que no alcancen a vender, por la
prorrata aplicable, deban conservar el remanente y seguir la suerte de la compania.
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En tales términos, la conveniencia de aceptar la oferta es un asunto que
debera ponderar cada accionista a la luz de su situacién accionaria particular y de las
consideraciones eventuales y contingentes antes mencionadas.

Hago siempre presente a los senores accionistas que la presente opinién
no pretende ser una sugerencia o recomendacién de vender o no vender sus acciones en
Cbb en los términos de la oferta publica formulada por Yura Chile SpA y que es
responsabilidad de cada accionista informarse cabalmente para evaluar los
antecedentes contenidos en la oferta, o en esta opinién, o en cualquier otro antecedente
a su disposicién, y evaluar las consecuencias legales, financieras, tributarias o de
cualquier otro orden de su decision en uno u otro sentido.

En cumplimiento de lo dispuesto en el referido articulo 207 de la Ley
N°18.045, sobre Mercado de Valores, se informa que el director que suscribe fue elegido
con los votos de los accionistas controladores de la sociedad, que no tiene relacién con la
sociedad que formula la oferta piblica de acciones y que no tiene interés personal en la
operacion salvo en lo que se refiere a la posesion de 1.000 acciones de Cbb adquiridas en
cumplimiento del requisito estatutario para ser director de la sociedad.

Sin otro particular, aprovecha la ocasién para saludarlos muy
atentamente,

Felipe Vial Claro
Director Cementos Bio Bio S.A.



Santiago, 02 de diciembre de 2024

Sefores
Accionistas de Cementos Bio Bio S.A.
Presente

Ref.: Opinion complementaria a Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de
Cementos Bio Bio S.A. por Yura Chile SpA

Sefores accionistas,

Con fecha 26 de noviembre de 2024, Yura Chile SpA, la “Oferente”,
publicéd en los diarios electronicos El Libero y La Nacion una modificacién a su
oferta publica de adquisicion de acciones por hasta 53.000.000 de acciones
emitidas por Cementos Bio Bio S.A.,, en adelante la "Oferta” y “CBB”,
respectivamente, mediante la cual, entre otras reformas efectuadas a la misma
elevo el precio ofrecido por accién a la cantidad de $1.450.-.

En mi calidad de director de CBB y conforme a lo requerido por la
Comision para el Mercado Financiero, vengo en complementar mi opinién en
relacion a la conveniencia de la Oferta para los accionistas de CBB teniendo en
consideracion la recienta modificacion formulada a la misma.

Si bien es cierto que el nuevo precio ofrecido por la Oferente
representa un aumento $357,9 por accién, lo que equivale a un 32.77% del
precio ofrecido originalmente, en mi opinién sigue siendo insuficiente para aquellos
accionistas que vean su inversién en CBB a mas largo plazo y pretendan
perseverar en ella en busca de una mayor rentabilidad, por cuanto no representa
lo que a juicio de este director es el valor de CBB y no considera la proyeccion
futura de la compafia y, en especial del negocio del cemento y cal, el cual se
vislumbra de manera positiva para los proximos anos.

En todo lo demas me remito a mi opinion sobre la oferta original
contenida en la carta de 18 de noviembre de 2024.

Les hago presente a los accionistas que esta es una opinion personal
y de manera alguna constituye una recomendacion para vender o no sus acciones
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en CBB, decision que cada uno de ustedes debe adoptar segin su mejor
conveniencia, considerando sus intereses y condiciones particulares.

Atentamente, 4
ey,
e //
P
i
/Christian Sturms Stein
Director

/{’//.
i
Cementos Bio Bio S.A.



En Santiago, a 29 de noviembre de 2024

Sefiores
Accionistas de Cementos Bio Bio S.A.
Presente

Ref: Complementacion Opinién respecto a OPA de la sociedad Cementos
Bio Bio S.A. formulada por Yura Chile SpA

Estimados sefiores accionistas:

En cumplimiento de solicitado por la Comisién para el Mercado
Financiero en cuanto a emitir una nueva opinién respecto de la oferta publica
de adquisicion de acciones (“OPA”) de Cementos Bio Bio S.A. (“Cbb")
formulada por la empresa Yura Chile SpA (“Oferente”) producto de su reciente
modificacién por parte de esta Gltima, y de conformidad a lo dispuesto en la
letra c) del articulo 207 de la Ley N°18.045 (“Ley de Mercado de Valores”), en
mi calidad de directora de Cbb, puedo sefialar lo siguiente:

Mediante aviso publicado el 26 de noviembre pasado en los periddicos
electrénicos el Libero y La Nacién la Oferente modificé su OPA, entre otros
aspectos, elevando el precio ofrecido pagar por hasta 53.000.000 de acciones
emitidas por Cbb de la cantidad de $1.092,10 por accién a la cantidad de
$1.450. por accion.

En relacion a la referida modificacién mi opinién es que si bien el alza
propuesta por la Oferente es relevante en relacién a su propuesta original ésta
no altera mi opinién dada mediante carta de 18 de noviembre pasado. La
circunstancia de que los accionistas que forman parte del grupo controlador de
la Sociedad hayan puesto término a las negociaciones mantenidas con
Mississippi Lime Company para una potencial compra de acciones de Cementos
Bio Bio S.A., informada al mercado mediante Hecho Esencial de fecha 28 de
noviembre de 2024, tampoco la modifica.

En mi opinidn, si bien el nuevo precio de la OPA es un precio atractivo al
dia de hoy, éste podria estar afectado negativamente por condiciones
estructurales del mercado y la baja presencia bursédtil de la accién, y no
considera las perspectivas de crecimiento que se esperan para los préximos
anos.

En lo demds me remito en lo pertinente a mi opinién formulada
mediante carta de fecha 18 de noviembre pasado, y en especial a lo sefialado
en cuanto a lo limitado del alcance de la OPA y sus eventuales consecuencias,
y a los efectos que pudiere generar el hecho de que un competidor directo de
Cbb logre obtener una mayor posicién accionaria en la misma.



Hago presente a los sefiores accionistas que la presente opinién en caso

alguno puede estimarse como una recomendacion o sugerencia para vender o
no sus acciones, sea con motivo de la OPA u otro. Se recomienda que cada
accionista evalde toda la informacion relacionada a la OPA, sus aspectos
legales, financieros y tributarios para formarse un juicio propio sobre su propia

conveniencia, asi como asesorarse convenientemente si lo estima del caso.

Les saluda muy atentamente,

\H_\ )
2 N

Katia Trusich Ortiz
Directora Cementos Bio Bio S.A.




Santiago 2 de diciembre de 2024

Senores
Accionistas de Cementos Bio Bio S.A.
Presente

Ref: Oferta Publica de adquisicion de acciones de Cementos Bio Bio S.A por parte de Yura
Chile SpA.

Sefores accionistas,

En relacidon con el tema de referencia, sobre el que el dia 19 de
noviembre formulé una opinién en base a los antecedentes que a esa fecha se conocian, vengo
a complementar dicha opinién con los nuevos antecedentes que se han dado a conocer desde
aquella fecha hasta hoy antes que emita esta opinion.

1) Antes de dar la opinidn resumiré los nuevos antecedentes conocidos en el periodo antes
senalado:

1) Yura Chile modificé de la Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de CBB. En esta
modificacion los principales cambios a considerar son los siguientes:

a. Elprecioofrecido alos accionistas es de $1.450 por accion, con lo que el precio
ofrecido mejora un 32,77% respecto al del inicio de la Oferta ($1.092,1), y
representa un premio de 110,66% por sobre el valor de mercado considerado
cuando se lanzo originalmente esta oferta.

b. Seagrego un parrafo en la seccion 4.3 “Integracion de Precio” que estipula que
si dentro del pazo de 90 dias desde el aviso de resultado de la OPA Yura Chile
vendiera directa o indirectamente las acciones adquiridas en una oferta
publica efectuada por un tercero no relacionado a ella, a un precio mayor que
$1.450, los accionistas que hayan vendido en este proceso tendran derecho a
recibir ese diferencial de precio.

i) El 19 de noviembre Mississippi Lime Company (MLC) en un comunicado publico
confirmo que esta en negociaciones con el grupo controlador de CBB, y sefald que hay
una nueva carta de intencion no vinculante. En esta nueva carta el precio se modifica
de los US$500 millones estipulados en la carta informada al directorio del 29 de mayo
de este afo, a US$400 millones por razones que no se especifican. Segun se sefiala, la
potencial materializacion del interés estaria sujeto al due diligence en curso y a las
negociaciones con el grupo controlador.

[ll) El 28 de noviembre el directorio tomd conocimiento que los accionistas que forman
parte del grupo controlador de la Sociedad pusieron término a las negociaciones
mantenidas con MLC, tal como fue informado en ese mismo dia a la CMF en un hecho
esencial.



2) Opinion Conveniencia de la Oferta considerando los nuevos antecedentes.

En resumen, desde mi primera opinidn formulada el 19 de noviembre a la fecha, Yura Chile
mejord en un 32,7% el valor ofrecido a pagar por el 20% de CBB (quedando con un premio de
110% respecto al cierre previo al lanzamiento de la OPA), ademas agregd una opcién que
beneficia a los accionistas que vendan en caso de que Yura Chile venda las acciones en una
OPA dentro de 90 dias posteriores al término de este proceso, y por ultimo las negociaciones
entre el grupo controlador de CBB y MLC terminaron sin éxito.

Asicon estos nuevos antecedentes y considerando los antecedentes de precio previo al inicio
de este proceso y a la liquidez de la accion, ambos puntos ya comentados en la primera
opinidon, mantengo mi opinién de que me parece conveniente esta oferta para los accionistas
que deseen hacer liquida su inversion.

3)Consideraciones Finales

Esta opinion la formulo como director de CBB de acuerdo con lo dispuesto en la Ley en base a
lainformacion publica conocida.

Dejo constancia de que esta opinidon no es una recomendacion para aceptar o rechazar la
Oferta de Yura Chile SpA, siendo eso una decisién de cada accionista.

Atentamente

Director
Cementos Bio Bio S.A.



Santiago, 02 de diciembre de 2024

Senores

Accionistas

Cementos Bio Bio S.A.
Presente

Referencia: Complementa opinién sobre conveniencia de Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones iniciada por Yura Chile SpA respecto de acciones
emitidas por Cementos Bio Bio S.A.

Estimados Accionistas:

En mi calidad de director independiente de Cementos Bio Bio S.A. (en adelante
“CBB”), y en complimiento a lo instruido por la Comisién para el Mercado
Financiero, mediante la presente complemento mi opinién contenida en carta de
18 de noviembre pasado, respecto de la Oferta Publica de Adquisicién de
Acciones (“OPA”) iniciada por Yura Chile SpA (en adelante la “Oferente”)
considerando la reciente reforma efectuada a la OPA por parte de la Oferente,
mediante la cual, principalmente, incrementé el precio por accién ofrecido
originalmente de $1.092,10 a la cantidad de $1.450.-.

Cabe indicar que resulta valioso que la Oferente haya aumentado el precio de la
oferta en aproximadamente un 32.77% respecto de la oferta original, sin embargo
mantengo mi opinién en cuanto a que la OPA podria tener mayor atractivo para
aquellos accionistas que estén dispuestos a transar precio por liquidez inmediata
por cuanto, a mi juicio, el nuevo precio de la OPA no hace suyo el repunte que la
actividad econémica deberia tener generando un impacto positivo directo en el
valor de CBB.

Doy por reiterado en todo lo demés mi opinién contenida en la carta de 18 de
noviembre de 2024, en especial lo referido a que se trata de una oferta limitada,
a los eventuales efectos en la liquidez de la accién, y a la relevancia de considerar
que la Oferente tiene la calidad de competidor de CBB.



La presente sélo expresa opiniones de caracter estrictamente personal, las que
no constituyen un consejo, invitacién o sugerencia a los accionistas de aceptar o
no la OPA. Recomiendo a los accionistas asesorarse con especialistas a fin de que
puedan tomar una decisién plenamente informada.

Atentamente,

Boris Garafulic Litvak
Director



Santiago, 29 de noviembre de 2024

Senores accionistas
Cementos Bio Bio S.A.
Presente

Ref.: Opinién de director respecto a la modificacién de la oferta puiblica de adquisicion de acciones de
Cementos Bio Bio S.A. por parte de Yura Chile SpA /

De mi consideracién:

Por medio de la presente, me refiero a la nueva oferta publica de adquisicion de acciones que
fuera presentada con fecha 26 de noviembre de 2024 por el accionista Yura Chile SpA, en adelante el
“Oferente”.

La Oferta en comento corresponde a la adquisicion de hasta 53.000.000 de acciones emitidas
por Cementos Bio Bio S.A. (Cbb) que equivalen a un 20,0590% del total de las acciones emitidas,
suscritas y pagadas por dicha sociedad. Cabe hacer presente que, conforme a lo informado por el
mismo, el Oferente es titular de 52.680.581 acciones que representan un 19,9381% del capital
accionario de Cbb.

Segtn lo establece el articulo 207 letra ¢) de la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores, en
calidad de director de Cbb a continuacién cumplo la obligacién de emitir mi opinién respecto a esta
nueva Oferta, que se complementa con aquella entregada con fecha 19 de noviembre pasado.

1.- Mi relacién con el Grupo Controlador, el Oferente e interés en la Oferta.

(a) Soy accionista de Cbb de manera directa, como propietario de 145.882 acciones emitidas por dicha
sociedad, e indirectamente a través de Inversiones La Tirana Limitada, propietaria de 29.843.350
acciones emitidas de CBB. Fui elegido director con el voto favorable de tales acciones, las que se han
estimado formar parte de las acciones del grupo controlador;

(b) no tengo relacién con Yura Chile SpA,y

() no tengo interés en la operacion, distinto a los que son consecuencia de mi calidad de director y
accionista de Cbb, segiin lo antes sefialado.

2.- Opinién sobre la nueva Oferta.

- Precio: El nuevo precio ofrecido de $1.450.- por accién significa un premio de 32.77% sobre
la oferta anterior y un 110.67% sobre el precio de bolsa previo al inicio de este proceso,
pagadero en pesos, en la forma y condiciones establecidas en el prospecto. Sin embargo, es
un valor bajo considerando operaciones de similares caracteristicas ¥y montos, ya que no
considera el potencial crecimiento una vez que termine el ciclo de baja demanda asociado a
la industria de la construccién, ni nuevos proyectos mineros que demandan cal.

- Término de negociaciones con Mississippi Lime Company: El hecho de que se hayan

terminado las negociaciones con esta empresa que originalmente ofrecia un precio mayor por
el 100% de las acciones de Cbb, refuerza la opinion de que el precio ofrecido es bajo y no
representa el verdadero valor de la empresa.



3.- Competidor directo.

El Oferente ha declarado expresamente que es controlado en un 92,75% por el denominado
“Consorcio Cementero del Sur S.A.”, sociedad que como su nombre lo indica tiene un giro similar a
Cbb y por tanto dedicados a la misma actividad comercial. Ademas, la misma oferente comercializa
en Chile productos competitivos con los Cbb. En definitiva, son competidores directos. En ese
entendido, resulta necesario analizar los efectos que un competidor incremente su participacién en la
administracién de la sociedad.

4.- Consideraciones finales.

En atenci6n a lo indicado precedentemente, la nueva Oferta contempla un premio interesante
respecto del precio de bolsa previo al inicio de este proceso, pero no representa el real valor de la
compania. Sin embargo, si el accionista busca liquidez inmediata puede ser una buena alternativa.

Hago presente a los sefiores accionistas que esta opinién no pretende ser una sugerencia o
recomendacion a vender o no vender sus acciones de Cbb a través de la Oferta, y que es de

responsabilidad de cada accionista informarse suficientemente a fin de adoptar las decisiones del
caso.

Atentamente,

Director



Santiago, 02 de diciembre de 2024

Senores Accionistas de Cementos Bio Bio S.A.
Presente

Ref: Complementa Opinién acerca de la Oferta Publica de Adquisicién de Acciones
de Cementos Bio Bio S.A., efectuada por Yura Chile SpA.

De mi consideracion:

Mediante la presente me refiero al requerimiento efectuado por la Comisién para el
Mercado Financiero mediante el cual se solicita informar nuevamente acerca de la
conveniencia para los accionistas de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de
Cementos Bio Bio S.A., efectuada por Yura Chile SpA. (la “Oferente”), habida consideracién
de la reciente modificacion efectuada a la misma por parte de esta ultima en los términos
publicados en los periédicos electrénicos El Libero y La Nacién el dia 26 de noviembre de
2024.

Al respecto cabe indicar que la modificacién al alza del precio ofertado por Yura
Chile SpA, el que ahora corresponde a la cantidad de $1.450 por accién, sin duda hace mas
atractiva la oferta para aquellos accionistas que requieran liquidar su inversion de manera
inmediata (110,6670% por sobre el valor de mercado acuerdo a lo indicado en el
Prospecto). Sin embargo, a mi juicio, no lo seria tanto para aquellos accionistas que no se
encuentren en tal posicion puesto que, en mi opinidn, dicha valoracion no considera el valor
que se espera que tenga la compania en el mediano plazo de acuerdo a sus proyecciones.

Lo anterior quedaria en evidencia si se tiene en consideracion que los accionistas
que forman parte del grupo controlador de la Sociedad pusieron término a las negociaciones
mantenidas con Mississippi Lime Company para una potencial compra de acciones de
Cementos Bio Bio S.A., la cual, de acuerdo a la informacién que ha salido a la luz publica,
consideraba un precio mayor al ofrecido por la Oferente.

En todo lo demés doy por reiterada mi opinién formulada en mi informe de fecha 18
de noviembre pasado, salvo en lo indicado en los numerales i/ y i/ de la letra b) del mismo
por haber éstos perdido vigencia de acuerdo a los nuevos antecedentes con que se cuentan
(nuevo precio de la oferta publica de adquisicion de acciones /el referido término de las
negociaciones con Mississippi Lime Company).

Hago presente a los accionistas que las consideraciones senaladas
precedentemente las formulo sobre la base de los antecedentes expuestos en el aviso de
inicio de la Oferta y su prospecto, y en mi caracter de Director de Cementos Bio Bio S.A.
En consecuencia, dichas consideraciones no deben estimarse, directa o indirectamente,
como una sugerencia o consejo, destacando que la decisién final de aceptacion o rechazo
a la Oferta es responsabilidad personal de cada accionista.



Les recomiendo, asimismo, evaluar y asesorarse en forma independiente respecto
de su participacion en la Oferta y analizar en forma separada los alcances tributarios,
financieros y legales que, en su caso particular, tendria una eventual venta de sus acciones
en la misma y asi poder adoptar la decisién que mas convenga a sus intereses.

oty

ardo Novoa Castellén
Director
Cementos Bio Bio S.A.



