QUINCUAGESIMA SEPTIMA JUNTA ORDINARIA

DE ACCIONISTAS DE

CEMENTOS BiO BiO S.A.

En Talcahuano, a 24 de abril de 2019, en las oficinas de la Sociedad, ubicadas en Avenida Gran
Bretafia N°1725, siendo las 11:07 horas se reunieron en Junta Ordinaria de Accionistas las
siguientes personas, quienes representaron, por si y/o por poder, el nimero de acciones de
Cementos Bio Bio S.A. que para cada una de ellas se indica, correspondiendo por cada accién un

voto:
Asistente Por Sl Poder Total
LUIS ALBERTO SEPULVEDA GONZALEZ - 1.314.252 1.314.252
JORGE ALVARADO ROBLES - 1.369.617 1.369.617
ANDREA ALARCON FIORENTINO - 50.292.482 50.292.482
GUILLERMO CARBONE SARLI - 25.146.968 25.146.968
HANS WALTER STEIN VON UNGER 210.285 26.845.880 27.056.165
JUAN PABLO BRIONES GOICH 64.000| 107.538.149| 107.602.149
ALFONSO ROZAS RODRIGUEZ 138.865 29.934.736 30.073.601
ENRIQUE ELSACA HIRMAS - 1.363 1.363
RICARDO DE TEZANOS PINTO 1.000 - 1.000
DOMINGUEZ
BORIS GARAFULIC LITVAK 18.395 - 18.395
CARLOS EDUARDO NETZ ORTIZ 1.689 - 1.689
EDUARDO NOVOA CASTELLON 149 - 149
KATIA TRUSICH ORTIZ 10 - 10
Total acciones y votos presentes, segin lanémina  242.877.840.-
de asistencia que precede "
Poderes en blanco
TOTAL GENERAL 242 .877.840.-

Presidio la Junta el Vicepresidente de la Sociedad, don Eduardo Novoa Castellon, y actué como

Secretario especialmente designado al afecto, el abogado don William Comber Sigall.




Aprobacién de poderes y constitucion de la Junta

En primer término, se sometié a la aprobacion de los asistentes los poderes con que se hicieron
representar algunos accionistas, poderes que fueron aprobados por la unanimidad de los
presentes.

Acto seguido y encontrandose en la sala un nimero de personas que por si o por poder
representaban un total de 242.877.840 acciones que corresponden al 91,92% del total de las
acciones emitidas, suscritas y pagadas, quérum superior al exigido por los estatutos sociales, se
declaro constituida la Junta y abierta la sesién.

Convocatoria y cumplimiento de formalidades previas

A continuacion el Secretario informd a la Asamblea sobre el cumplimiento de las formalidades
relacionadas con la celebracion de esta Junta, sefialando que:

a) Los avisos de citacion a la Junta fueron publicados en el diario “El Sur” de Concepcion y
en el diario electronico "El Libero”, los dias 8, 16 y 22 de abril de 2019.

b) Se comunico la celebracién de la Junta a la Comisiéon para el Mercado Financiero, a la
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores y a la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa
de Valores, a través del sistema informatico y por cartas de fecha 8 de abril de 2019.

c) Con fecha 8 de abril de 2019 se envid a los accionistas la citacién a la Junta.

d) El balance y los estados financieros del ejercicio 2018 se publicaron en la pagina web de
la Sociedad y fueron enviados a la Comision para el Mercado Financiero.

e) La Comisién para el Mercado Financiero no se hizo presente.

f) Las personas asistentes a la Junta, en calidad de accionistas o en representacion de
éstos, habian firmado una Lista de Asistencia, la que se archivaria junto con las cartas
poderes respectivas.

g) Se habia entregado a los accionistas asistentes un informativo acerca del sistema de
votacién adoptado por la Sociedad.

Ademas sefald que, de acuerdo con lo prescrito por la Norma de Caracter General N°273 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, hoy Comisién para el Mercado Financiero, se habia
emitido la némina de asistencia a la Junta, de la cual se le habia entregado un ejemplar al
Secretario.

Sistemas de votacién

El Secretario inform6 a la Junta que, de conformidad con la Ley de Sociedad Anénimas y con las
normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, hoy Comisién para el Mercado Financiero,
la Junta de Accionistas para pronunciarse sobre las materias de su competencia podia votar por
aclamacion (esto es, a mano alzada o a viva voz) si asi se acordaba por unanimidad. Si se debia
votar a viva voz, ésta se efectuaria de acuerdo al orden de la némina de asistencia. En caso que
la Junta de Accionistas no aprobase por unanimidad la votacion por aclamacién o a viva voz, se
deberia pronunciar sobre las materias de su competencia mediante un sistema de votacion por
papeletas.



Ofrecida la palabra al respecto, la Junta por la unanimidad de los presentes acordé votar por
aclamacion todas las materias.

Firma del acta

Enseguida, el Presidente hizo presente que, segln lo dispuesto por la ley y los estatutos,
procedia elegir a los accionistas que deberian firmar el acta de la Junta dentro de los proximos 10
dias habiles.

Para estos efectos se propuso y aprobé unanimemente la designaciéon de dofia Katia Trusich
Ortiz, dofia Andrea Alarcén Fiorentino, don Guillermo Carbone Sarli, don Boris Garafulic Litvak y
don Carlos Eduardo Netz Ortiz, para que tres de ellos conjuntamente con el Presidente y el
Secretario firmaran la presente acta, la que una vez suscrita por las personas indicadas se tendria
por definitivamente aprobada, sin que fuera necesario el cumplimiento de otra formalidad.

Todos los nominados aceptaron su designacion.

Cuenta del Gerente General

Luego el Presidente cedi6 |la palabra al Gerente General Corporativo, don Enrique Elsaca Hirmas,
quien, con el apoyo de una presentacién que se proyectd a la Junta, dio a conocer aspectos
relevantes de la gestion del ejercicio 2018, relativos a la sociedad matriz y a sus filiales.

En su exposicidon abordd, entre otros, los siguientes temas:
*  Los principales indicadores del pais y de la industria, y los resultados de la Sociedad.

. Los diversos hechos relevantes acaecidos durante el 2018, refiriéndose en particular sobre
los avances experimentados por la Sociedad a consecuencia de la ejecucion el plan
estratégico Transforma 2021 en sus diferentes aspectos, dandc cuenta de diversas
iniciativas que se encuentran en desarrollo en la Sociedad en materias tales como
innovacioén, personas y sistemas organizacionales, excelencia operacional, sostenibilidad y
proteccion del medio ambiente, plan de crecimiento, entre otras, e informando sobre los
desafios y metas asociadas a las mismas.

. El reciente cambio de imagen corporativa de la Sociedad, las causas que lo motivaron, y los
objetivos que se pretenden con el mismo.

Memoria y Balance

A continuacién, el Presidente explicd que procedia que la Junta se pronunciara sobre la Memoria
y Balance revisado por los auditores externos, correspondientes al ejercicio 2018, sefialando que
tanto la Memoria como los Estados Financieros estuvieron a disposicion de los sefiores
accionistas en ejemplares impresos y en el sitio Web de la Sociedad, y luego ofrecié la palabra al
respecto.

La Junta aprobé la Memoria y el Balance y demas Estados Financieros correspondientes al
ejercicio comercial 2018.

Votaron a favor 242.731.171 acciones y se abstuvo de votar el Banco Itad por cuenta de terceros
por 146.669 acciones.



Sin perjuicio de lo anterior, la accionista Inversiones ALB S.A. solicité que en la Memoria del
proximo ejercicio comercial se incluyan los gastos incurridos por el Directorio agrupados por item
relevantes.

Distribucién de la utilidad/ dividendo

El Presidente informé que conforme a los estados financieros aprobados, el resultado consolidado
atribuible a los propietarios de la controladora para el ejercicio 2018 alcanzé a una ganancia de
$19.773.011.097. A continuacion, se propuso a la Junta distribuir la utilidad del ejercicio de la
siguiente manera:

. A cubrir el dividendo N°116 por la suma total de $1.321.105.000; el dividendo N°117 por la
suma total de $3.434.873.000; y el dividendo N°118 por la suma total de $1.321.105.000.

. A pagar un dividendo definitivo N°119 de $14 por accidén, por un monto total de
$3.699.094.000.

El Secretario sefiald que el Directorio propuso el pago de este dividendo definitivo N° 119
correspondiente al ejercicio 2018 de $14 por accion, a pagar a contar del préximo 16 de
mayo, con cargc a la utilidad del ejercicio 2018. De esta ésta manera, considerando todos
los dividendos antes indicados, se completa un monto en dividendos equivalente al
49,44% de la utilidad del ejercicio 2018.

. A incrementar el fondo “Reserva para futuros dividendos” el saldo de !a utilidad indicada,
esto es $9.996.834.097.

La Junta acordd aprobar la distribucion de la utilidad del ejercicio en la forma propuesta por el
Directorio.

Votaron a favor 242.731.171 acciones y se abstuvo de votar el Banco Itau por cuenta de terceros
por 146.669 acciones.

Forma de pagar los dividendos

El Secretario se refirié a la forma de repartir los dividendos, sefialando que, segun costumbre dz
la Empresa, se publicaba un aviso anunciando el reparto en los diarios fijados para la citacion a
Juntas de Accionistas. En cuanto al pago, indicd que éste se efectuaba mediante cheque o vale
vista despachado al domicilio que los accionistas tenian registrado en la Sociedad en los casos en
que el respectivo accionista asi lo hubiera solicitado expresamente por escrito, y que para evitar
cobros indebidos, las cartas del caso se enviaban por correo certificado. Sefialdé que traiandose
de accionistas que no hubieran hecho tal peticién, los dividendos se ponian a su disposicion en
las oficinas de la Sociedad en Talcahuano y en Santiago, el dia fijado para el reparto. Agregé que
también se utilizaba como medio especial, para los accionistas que lo solicitaran formalmente por
escrito, el pago mediante depdsito en cuenta corriente bancaria.

Patrimonio

Con respecto al patrimonio de la Sociedad, el Secretario de la Junta, a instancias del Presidente
hizo presente que como consecuencia del resultado del ejercicio terminade al 31 de diciembre de
2018 y la distribucién recién aprobada, el patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora, quedd formado de la siguiente manera:

Capital $137.624.853.396.-



Reserva para Futuros Dividendos $129.182.626.656.-
Reserva por Inversiones en el Exterior $ (4.354.672.659.-)

Resultados Acumulados (IFRS Proforma

y Ajustes Primera Adopcién a IFRS) $ (20.437.373.200.-)
Otras Reservas $ (14.768.544.266.-)
TOTAL PATRIMONIO $ 227.246.889.927 .-

Politica de dividendos

El Secretario de la Junta, a instancias del Presidente, informé la propuesta del Directorio relativa a
la Politica de Dividendos para el ejercicio 2019, que consiste en distribuir anualmente al menos el
equivalente al 30% de la utilidad de cada ejercicio mediante el reparto de cuatro dividendos, tres
de los cuales se pagaran a mas tardar durante los meses de agosto, noviembre y febrero (del afio
siguiente) conforme a las proyecciones de las utilidades para el respectivo ejercicio, quedando
facultado el Directorio para determinar su monto, oportunidad de pago y proceder a su distribucion
como dividendos provisorios. El cuarto de dichos dividendos correspondera a un dividendo
definitivo que acuerde la Junta Ordinaria de Accionistas dentro del primer cuatrimestre del ejercicio
comercial siguiente, el que se distribuira en la fecha que esta ultima determine.

Todo ello siempre que las utilidades que se obtengan u otras situaciones no hagan conveniente o
necesario variar esta politica y sin perjuicio de la facultad del Directorio de modificarla, informando
de ello oportunamente.

Ademas, cabe hacer presente la existencia de acuerdos, en los contratos de créditos bancarios
suscritos por la Sociedad, que pueden limitar el reparto de dividendos a un maximo equivalente al
30% de la utilidad del respectivo ejercicio si se dan ciertos indicadores financieros.

La Junta estuvo de acuerdo con la proposicion. Votaron a favor 242.770.252 acciones y se
abstuvo de votar el Banco Itau por cuenta de terceros por 107.588 acciones.

Costos de informacién mensual sobre saldo accionario y principales movimientos de
adquisiciéon y enajenacién de acciones (Circular 1.816)

El Presidente informé que el costo para los accionistas que soliciten el procesamiento, impresion
y despacho mensual de la informacién sobre el saldo accionario y principales movimientos de sus
acciones y sobre la cartola accionaria detallada se mantenia para el afio 2019 en el equivalente a
una Unidad de Fomento.

Gastos del Directorio Ejercicio 2018

El Presidente dio cuenta de que en el ejercicio terminado el 31 de diciembre recién pasado, los
gastos propios del Directorio alcanzaron a los $150.140.807, incluyendo, asesorias, transporte,
traslados, estadias y otros.

Comité de Directores, actividades y gastos

El Presidente se refirié a las actividades del Comité de Directores, establecido por el articulo 50
bis de la Ley sobre Sociedades Andnimas, sefialando que las actividades desarrolladas durante el
afio 2018 y su informe de gestién anual aparecian en la pagina 131 de la Memoria



correspondiente a dicho ejercicio. Explicé ademas que el Comité no incurrié en gastos durante
dicho ejercicio, precisando que sélo se pagaron las dietas por asistencia a las sesiones.

Presupuesto de gastos de financiamiento del Comité de Directores y remuneraciéon de sus
integrantes

El Presidente explicé que, de acuerdo con las normas legales, la Junta debia determinar
anualmente un presupuesto de gastos para las actividades del Comité de Directores y el monto
de la remuneracion de sus integrantes, recordando que dicho comité es el encargado de cautelar
los intereses de los accionistas mingcritarios.

Agreg6 que el Directorio proponia como presupuesto para gastos del Comité para el afio 2019,
mantener la suma aprobada para los ejercicios anteriores, esto es, la suma de $ 6.000.000.-

Indic6 ademas que como- remuneracion para los miembros del Comité se proponia una
remuneraciéon mensual para cada integrante de $ 1.000.000.-, mas una suma adicional de igual
monto mensual para quien desempefie la presidencia del Comité.

La Junta estuvo de acuerdo con la proposicion. Votaron a favor 242.770.252 acciones y se
abstuvc de votar el Banco Itau por cuenta de terceros por 107.588 acciones.

Remuneracién del Directorio

El Secretario explicé que se recibié una proposicién para que las remuneraciones del Directorio
de la Sociedad consistieran en una dieta por asistencia a sesién equivalente a 5 UF, con un
maximo de dos sesiones por mes; una asignacién especial ascendente a 40 UF mensuales para
el Presidente, y una participacion de utilidades de un 2% de ellas para el Directorio en su
conjunto, a distribuir entre sus integrantes de acuerdo a la proporcién que ha sido tradicional, esto
es tres partes para el Presidente y dos partes para cada uno de los otros seis directores.

La accionista Inversiones ALB S.A. consulté en relacién a si se pretendia replicar dicha estructura
de remuneraciones para los directorios de las sociedades filiales y si se consideran medidas para
evitar la duplicidad de las mismas cuando un director ejerza dicho cargo tanto en la matriz como
en ias filiales.

Tomé la palabra el secretario de la Junta, quien respondié la consulta efectuada sefalando que
en los directorios remunerados de las filiales se pretendia replicar ia estructura de
remuneraciones descrita, y en cuanto al componente variable y su eventual duplicidad, sefal6é
que hace algunos afios la remuneracion variable de los directores de la Sociedad por regla
general se acordaba en un 4% de las utilidades para el Directorio en su conjunto, y que a fin de
fomentar la participacion de directores distintos en las filiales y retribuir su labor con un
componente variable, es que en los ultimos afos la participacion de las utilidades de los
directores de la Sociedad se redujo a fin que el monto total a pagar por remuneracion variable,
tanto a los directores de la matriz y a los de las filiales no supere el 4% de ia utilidad consolidada
de la Sociedad.

La Junta estuvo de acuerdo con la proposicion. Votaron a favor 242.522.633 acciones, en contra
Dimensional Investments Chile por cuenta de terceros por 247.619 acciones, y se abstuvo de
votar el Banco Ital por cuenta de terceros por 107.588 acciones.

Auditores Externos

El Secretario explicé que de conformidad con los Oficios Circulares N°718 y 754 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, hoy Comisién para el Mercado Financiero, se habia



puesto en conocimiento de los accionistas las diversas propuestas de firmas de auditores
recibidas por la Compafiia, para realizar la auditoria de Cementos Bio Bio S.A. v sus filiales
durante el ejercicio 2019, todo ello de acuerdo a la invitacion que se les formulara.

Informd que el Directorio habia tenido en consideracién para seleccionar la empresa de auditoria
que se propuso a la Junta de Accionistas, la cobertura, los servicios a desarrollar, los recursos, la
experiencia, calidad y cantidad de los profesionales que prestaran los servicios y el conocimiento
que tiene de la Sociedad, de la industria en que ésta se desenvuelve, y el costo de los servicios.

De esta forma, el Secretario sefalé que, coincidiendo con la recomendacion del Comité de
Directores, el Directorio proponia para el ejercicio 2019 a la firma de auditores externos EY
Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias SpA.

La Junta estuvo de acuerdo con la proposicion. Votaron a favor 242.731.171 acciones y se
abstuvo de votar el Banco Ital por cuenta de terceros por 146.669 acciones.

Sin perjuicio de lo anterior, la accionista Inversiones ALB S.A. sefialé que atendido a que los
auditores externos designados cumplirian tres periodos ejecutando sus labores, seria conveniente
evaluar su reemplazo para la auditoria de los estados financieros del ejercicio comercial 2020.

Clasificadoras de Riesgo

El Presidente recordd que a fin de cumplir con las normas aplicables en esta materia es necesario
contar con dos firmas clasificadoras de riesgos para el presente ejercicio. Al efecto sefiald que el
Directorio, coincidiendo también con el Comité de Directores, y teniendo asimismo en
consideracion los servicios a desarrollar, los recursos, la experiencia, calidad y cantidad de los
profesionales que prestaran los servicios y el conocimiento que tiene de la Sociedad, y el costo de
los servicios, proponia mantener a las firmas Clasificadora de Riesgo Humphrey’'s Limitada e
International Credit Rating Compania Clasificadora de Riesgo Limitada.

La Junta estuvo de acuerdo con la proposicién. Votaron a favor 242.731.171 acciones y se
abstuvo de votar el Banco Itau por cuenta de terceros por 146.669 acciones.

Operaciones con entidades relacionadas Articulo 147 de la Ley 18.046

El Secretario dio cuenta de las operaciones con entidades relacionadas e hizo referencia a su
descripcion en la Memoria del ejercicio 2018.

La Junta tomé debida nota y no hubo consultas sobre el particular y se tuvo por cumplida la
exigencia contemplada en el articulo 147 de la Ley N°18.046. Votaron a favor 242.770.252
acciones y se abstuvo de votar el Banco Itau por cuenta de terceros por 107.588 acciores.

Diarios para futuras citaciones a Junta

La Junta acordé que las futuras citaciones a Juntas de Accionistas y demas publicaciones
sociales se efectuaran mediante avisos publicados en los diarios "El Sur" de Concepcion y el
diario electrénico “El Libero”.

\otaron a favor 242.770.252 acciones y se abstuvo de votar el Banco Ital por cuenta de terceros
por 107.588 acciones.

Otras materias



El Presidente ofreci¢ la palabra a los presentes que desearan referirse a cualquier materia de
interés para la Sociedad, cuyo conocimiento no estuviera reservado para las Juntas
Extraordinarias.

Luego, no habiendose planteado otras materias a tratar, se puso término a la reunién siendo las
11:45 horas.
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El Secretario que suscribe certifica que el acta que antecede es copia fiel del original del acta de la
Junta Ordinaria de Accionistas de Cementos Bio Bio S.A. celebrada el 24 de abril de 2019.

Santiago, 7 de mayo de 2019.

William Comper Sigall
Secretario



